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House / Senate / Conference Agreement Ubersicht

mm
Agreement

Korperschaft- 350 20% 20% 21 %
steuersatz 0 (ab 2018) (ab 2019) (ab 2018)
Besteuerungsprinzip Welteinkommens- (Eingeschrinktes) Territorialitdatsprinzip

prinzip « Empfangene Dividenden sind 100% steuerfrei (10%-Mindestbeteiligung)

Besteuerung von im  , pgajhehaltung der subpart-F-Regeln sowie zusatzliche Regelungen (v.a.

Aus!and GILTI, siehe unten) erweitern Steuerzugriff Gber Inland hinaus
erwirtschafteten
Gewinnen unter « Transition Tax: Zwangsrepatriierung von nicht ausgeschitteten
Anrechnung der auslandischen Gewinnen
auslandischen Transition Tax
Steuer bei + (Hoher) Steuersatz flr auslandische Gewinne in Form von ,Cash"
Repatriierung « (Niedriger) Steuersatz fiir reinvestierte ausldndische Gewinne;
« Steuerzahlung Uber 8 Jahre
e 1409 fir Cash « 14,49% fir Cash - 15,5% flr Cash
e 7% flir andere « 7,49% flr + 8% flir andere
assets andere assets assets
Sofortabschreibung Abzug verteilt tber Sofortige Sofortige Sofortige
von Investitionen Abschreibungsdauer Abschreibung fir Abschreibung (wie Abschreibung (wie
zwischen dem House), danach House/Senate),
27.09.2017 und dem stufenweise danach stufenweise
01.01.2023 Reduzierung des Reduzierung des
angeschaffte Abzugs bis 2026 Abzugs bis 2026 (wie
bestimmte Senate)
Wirtschaftsglter
Mindestbesteuerung
(“Alternative , o Abschaffung der keine Abschaffung Abschaffung der
minimum tax” Ja (20%] Corporate AMT der AMT Corporate AMT

(AMT))
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House / Senate / Conference Agreement Ubersicht

mm
Agreement

Abzugsfahigkeit von grundsatzlich ja, - begrenzte - begrenzte - begrenzte

Zinsen Einschrankungen Abzugsfahigkeit Abzugsfahigkeit Abzugsfahigkeit
u.a. _durch (30%-EBITDA- (30%-EBIT- (30%-ATI-Grenze:
selligE" Grenze), Grenze), - Bis 2021: EBITDA
B 5-Jahre- - unbegrenzter

. - - ab 2022: EBIT
1:1,5 EK/FK-Quote . .
Zinsvortrag Zinsvortrag

bei nahestehenden + unbegrenzter

Personen - zusatzliche Grenze - zusatzliche Grenze Zinsvortrag
far “International far “International
Financial Reporting Financial Reporting
Groups” (auf Groups” (auf
group-ratio +1%) group-ratio +1%)
Anti-Hybrid n/a n/a « Abzugsverbot bei hybriden Gestaltungen
Regelungen (Instrumente/Gesellschaften) in DD oder

D/NI-Szenarien

Abzugsfahigkeit
weiterer Abschaffung der meisten betrieblichen Sonderabzlige/ Steuergutschriften

Betriebsausgaben/ JE (auBer flur Forschung u. Entwicklung)

Steuergutschriften

Participation « 100% DRD bei + 100% DRD bei affiliated group entities
Exemption affiliate group « 65% DRD ab 20%-Anteil

(. Dividend Received « 80% DRD ab
Deduction™(DRD)) 20%-Anteil

« 70% DRD bei
unter 20%

« 50% DRD bei Anteil unter 20%
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House / Senate / Conference Agreement Ubersicht

mm
Agreement

Besteuerung von keine Excise Tax BEAT: Base Erosion and Anti-Abuse Tax
Zahlungen an Besteuerung Nicht abzugsfahige Mindestbesteuerung (in Hohe der Differenz
ausII)anc‘l;sche, Verbrauchsteuer iHv zwischen 5%/10%/12,5% eines um sog. ,base
‘(’-iee;elllll;cﬁ:i?ten 20% auf bestimmte erosion“-Zahlungen modifizierten Einkommens
Zahlungen an ein und der regularen Steuerschuld) auf bestimmte
auslandisches verbun- ~Base-erosion“-Zahlungen an ein auslandisches
denes Unternehmen: verbundenes Unternehmen
Option des

Zahlungsempfangers zur
US-Steuerpflicht mit
teilweiser Anrechnung
der auslandischen
Steuer moglich

Verkauf von Anteilen Keine Regelung, n/a Kodifizierung von Rev.-Rul. 91-32: Steuerpflicht
an partnerships mit Rev.-Rul. 91-32 (mit Quellensteuerabzug) bei Gewinn aus dem
US trade or business Verkauf von Anteilen an einer partnership mit US

trade or business durch einen Nichtansassigen

Verlustverrechnung « Verlustrick- » Verlustabzug fir neue Verluste nur iHv max. + Verlustabzug fir
trag (2 Jahre) 90% des Einkommens mdglich neue Verluste iHv
 Verlustvortrag  « zeitlich unbegrenzter Verlustvortrag max. 80%
(20 Jahre) « Verlustriicktrag generell nicht méglich ) gonsi wie House /
enate
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House / Senate / Conference Agreement Ubersicht

mm
Agreement

Neuer n/a, nur FHRA: Foreign High GILTI: Global GILTI: Global
Hinzurechnungs- subpart F- Return Amount Intangible Low-Taxed Intangible Low-Taxed
besteuerungs- Regeln . Laufende Income Income
tatbestand Besteuerung von - Laufende - Laufende
509%o des Besteuerung des Besteuerung des
Einkommens einer sog. globalen, sog. globalen,
auslandischen immateriellen, immateriellen,
Tochtergesellschaft niedrig-besteuerten niedrig-besteuerten
(CFC), sofern dieses Einkommens einer Einkommens einer
Einkommen als auslandischen auslandischen
renditestark gilt Tochtergesellschaft Tochtergesellschaft
- Konsequenz: (CFC) (CFC)
Besteuerung mit + Konsequenz: + Konsequenz:
einem Steuersatz Besteuerung mit Besteuerung mit
von 10% (unter einem Steuersatz einem Steuersatz
Anrechnung von 80% von 12,5% (unter von 13,125% (unter
der auslandischen Anrechnung von 80% Anrechnung von 80%
Steuern) der auslandischen der auslandischen
Steuern) Steuern)
Priferenzregime n/a  n/a FDII: Foreign Derived Intangible Income
fir IP-Einkiinfte . 37,5% Abzug (21,875% ab 2026) fir FDII mit der

Folge einer effektiven Belastung mit 13,125%

+ FDII = fiktives Einkommen aus Intangibles
(Uberrendite)
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Darstellung der wichtigsten
Anderungen fur
Unternehmen mit

Investitionen in den USA




Frankreich:
28% in 2020
N
(,c,?

39%
37%
35%
33%
31%
29%
27%
25%
23%
21%
19%
17%
15%
13%
11%

9%

7%

5%

Korperschaftsteuersatze im internationalen Vergleich

Senkung des Steuersatzes
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Senkung des Steuersatzes
State income tax in den USA
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Ausgehend von einem durchschnittlichen KSt-Satz auf Ebene der Bundesstaaten von 6% sinkt die kombinierte
durchschnittliche KSt-Belastung von 38,9% auf 25,74%. Ab 2018 bewegt sich die tatsachliche kombinierte
Belastung innerhalb eines Rahmens von 21% bis zu 30,48%.

» Daneben bestehen local income taxes in zahlreichen Stadten der USA (z.Bsp. New York City)
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Abschaffung des Welteinkommensprinzips ?
Anderungen im internationalen Steuersystem

USA

Gewinn vor Steuern:
US Steuer (100*35%):
Gewinn nach Steuern

US Steuer:
Anrechnung:

Steuerbelastung USA:

Ausland
Gewinn vor Steuern:
Steuer:

Gewinn nach Steuern:

2018 Deloitte

100
35
65

35

25
10

100

Welteinkommensprinzip

USA
Gewinn vor Steuern: 75
US Steuer: 0

Gewinn nach Steuern: 75

Ausland
Gewinn vor Steuern: 100
Steuer: 25

Gewinn nach Steuern: 75

Territorialitatsprinzip



Abschaffung des Welteinkommensprinzips ?
Anderungen im internationalen Steuersystem

2018 Deloitte
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Abschaffung des sog. “deferral” Regimes

Ausweitung der sog. Subpart-F Regelungen
Fortbestehende/gestiegene Bedeutung von ,Foreign Tax Credits"
Vergleichsweise kleiner Anwendungsbereich der Dividendenfreistellung

Umfangreiche zusatzliche jahrliche compliance und reporting Pflichten basierend auf US
Steuervorschriften

Keine Vereinfachung des US-Steuerrechts flir MNE's

Zusammenspiel der verschiedenen Vorschriften (FTC’s, BEAT, GILTI, FDII, transition tax)
noch ungeklart und neuer Grad an Komplexitat

Ausgestaltung der Praferenzsteuersatze flr BEAT, GILTI und FDII als “deduction”
beinhaltet zusatzliche Problematiken

$ § 4
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Abschaffung des Welteinkommensprinzips ?

Steuerfreiheit von auslandischen Dividenden und
Einmalbesteuerung (,transition tax")

2018 Deloitte

Fur Kérperschaften, die eine auslandische Dividende erhalten gilt eine sog. 100% “dividends
received deduction” (DRD) sofern eine 10%-ige Mindestbeteiligung besteht

Fur “hybride Dividenden” und Dividenden von auslandischen sog. passiven
Investmentgesellschaften (PFIC) entfallt die Steuerbefreiung

Hybride Dividenden zwischen auslandischen Tochtergesellschaften fihren zur
Sofortversteuerung in den USA (neue Hinzurechnungsbesteuerungsvorschrift im Rahmen der
sog. CFC-Vorschriften)

Die 10%-ige Mindestbeteiligung muss fiir mindestens 366 Tage wahrend eines 731 Tages
Zeitraums bestehen (beginnend 365 Tage vor dem Dividendenstichtag)

Die Anrechnung von auslandischen Steuern (incl. Quellensteuern) entfallt
Anwendbar auf Dividenden, die nach dem 31.12.2017 gezahlt werden.

Der Wechsel hin zum Territorialitatsprinzip erfordert eine Ubergangsregelung fiir bislang
unversteuerte Gewinne auslandischer Gruppengesellschaften (sog. ,toll* bzw. ,transition tax™)

Fiktive Ausschlttung aller seit 1987 unversteuerter Gewinne (,,earnings & profits"). Fur die

Feststellung des Ausschittungsbetrages sind die bislang unversteuerten ,earnings & profits"
sowohl auf den 2. November als auch 31. Dezember 2017 festzustellen. Der jeweils hdhere
Betrag ist dann mapgeblich.

Steuersatz: 15,5% fur ,,cash and cash equivalents"
8,0% fur sonstige Aktiva

Die ,toll tax™ ist auf Antrag Uber einen Zeitraum von 8 Jahren zu zahlen (ansteigende Raten von
5x8%, 15%, 20%, 25%)

Die Anrechnung von auslandischen Steuern ist beschrankt
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Abschaffung des Welteinkommensprinzips ?
Transition tax Beispiel

Fallbeispiel:
« Auslandische Gruppengesellschaft (W] = KJ) mit bislang unversteues i Einkommen von $500
« Anrechenbare auslandische Steuern von $100, “Cash and.e&Sh equivalents” betragen $125

« Die Freistellung von der US-Steuer betragt 55,71% (cash) bzw. 77,14% (sonstige Aktiva) bezogen auf einen 35%-
igen Steuersatz (die toll tax wird in 2017 fallig!)

Unversteuertes Einkommen $125 $375 $500
Freistellung 69,6 289,3 358,9

“Gross-up” fur auslandische Steuern 11,1 17,1 28,2

Zu versteuerndes Einkommen 66,5 102,8 169,3
US-Steuer 35% 23,2 36 59,2
Anrechenbare Steuer 11,1 17,1 28,2
“Toll tax” $12,1 $18,9 $31,0
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Sofortabschreibung von bestimmten Wirtschaftsgltern
Ziel: Investitionsanstieg

@ « Schaffung von Investitionsanreizen

Zweck » Durch Abschmelzen der Sofortabschreibung / Bonusabschreibung tGber 5 Jahre soll ein ,soft-
landing™ ermdéglicht werden
- Anschaffungskosten von ,qualified property", das zwischen dem 27.09.2017 und dem
31.12.2022 (teilweise: bis zum 31.12.2023) angeschafft wird, kdnnen sofort abgeschrieben
Inhalt Q werden (Wahlrecht).

« Bei Anschaffung zwischen dem 01.01.2023 und dem 31.12.2027 Abschmelzen der
Sofortabschreibung auf die normalen Abschreibungssatze.

1

2018 Deloitte

5



Zinsabzugsbeschrankung

EinfiUhrung einer EBITDA/EBIT basierten Beschrankung

Anwendbarkeit lediglich auf:

» Zinszahlungen an auslandische bzw.
Steuerbefreite verbundene
Unternehmen

» das Darlehen eines fremden Dritten
wird durch ein verbundenes
auslandisches bzw. steuerbefreites
Unternehmen gesichert

» bestimmte REIT Strukturen

| Zinsabzugs-
beschrankun
Abzugsbeschrankung greift, wenn zwei 9
Voraussetzungen erfillt sind:
> Uberschreiten eines FK:EK Verhéltnisses
von 1,5:1 (safe-harbor rule), und
> Der Netto-Zinsaufwand betragt mehr als Alt

50% des modifizierten Einkommens der
betreffenden Gesellschaft

» Zinsvortrag erfolgt ohne zeitliche
Beschrankung

» Ungenutztes modifiziertes Einkommen
kann 3 Jahre lang vorgetragen werden Keine
Ubergangs-
regelung
far Altfalle

2018 Deloitte

Anwendbarkeit auf alle Zinszahlungen
soweit der Zinsaufwand die
Zinseinnahmen Ubersteigt (Netto-
Zinsaufwand). Sog. floor-plan financing

interest (PKW-Finanzierung) ist
ausgenommen.

Ausnahmen: 6ffentliche
Versorgungsbetriebe, landwirt-
schaftliche Betriebe, Grundstlicks-
unternehmen

Abzugsbeschrankung auf 30% des
“adjusted taxable income” (ATI):

2018-2021: ATI = EBITDA
ab 2022: ATI = EBIT

Anwendbar erst, wenn der
durchschnittliche 3-Jahresumsatz vor
dem jeweiligen W] einen Betrag von
USD 25 Mio. ubersteigt

Zinsvortrag ohne zeitliche
Beschrankung madglich

Zinsvortrag kann bei bestimmten
Umstrukturierungen entfallen
(change-in-ownership rules)

Keine escape Klausel!
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Zinsabzugsbeschrankung
Regelungen fur “pass-through entities”

.

2018 Deloitte

Ungenutztes ATI kann nicht vorgetragen werden (vgl. Vortrag von ungenutztem EBITDA im
deutschen Steuerrecht bzw. Regelung in ATAD)

Die Regelungen zur Zinsabzugsbeschrankung sind generell auf stand-alone Ebene anzuwenden.

Ausnahme: Unternehmen, die zur Gruppenbesteuerung optiert haben (“consolidated return”).

Fir Personengesellschaften (auch “gecheckte corporations) und sog. S-Corporations gelten
folgende Besonderheiten:

» Die Regelungen zur Zinsabzugsbeschrankung sind auf Ebene der Personengesellschaft
anzuwenden, d.h. das ATI der Personengesellschaft ist entscheidend. ATI des Partners kann
daher auf Ebene der Personengesellschaft nicht berlcksichtigt werden.

> Nichtabzugsfahiger Zinsaufwand einer Personengesellschaft wird anteilig auf den Partner
Ubertragen und steht dort flr eine Verrechnung mit anteiligem ungenutztem ATI der
Personengesellschaft in Folgejahren zur Verfliigung (nicht jedoch flr anderes ATI).

» Ungenutztes ATI (bzw.”excess interest amount”) der Personengesellschaft wird auf Ebene des
Partners Ubertragen und steht dort flir eine Verrechnung mit sonstigem Zinsaufwand des
Partners zur Verfligung.

Beispiel:

Zinsaufwand: USD 25
» 30% ATI Beschrankung auf Ebene der US LP: $200 x 30% = $60

» Zinsaufwand auf Ebene der US LP jedoch nur $40

» Ungenutztes ATI bzw. “excess interest amount” wird in Héhe von
$10 (50% von $20) auf die X-Corp. Ubertragen

» Auf Ebene der X-Corp. sind damit weitere $10 an Zinsaufwand
abzugsfahig

50% 50%

ATI: USD 200
Zinsaufwand: USD 40
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Anti-Hybrid Regelung
Grundlagen

« Versagung des Betriebsausgabenabzugs flr Zins- und Lizenzzahlungen an nahestehende Personen,
soweit (i) der korrespondierende Ertrag auf Ebene des Empfangers im Ausland nicht besteuert wird
(D/NI Szenario) oder (ii) es zu einem doppelten Betriebsausgabenabzug kommt (D/D Szenario)

« Dabei mussen die beschriebenen Szenarien die Folge einer hybriden Transaktion oder der
Einschaltung einer hybriden Gesellschaft sein.

- Hybride Transaktion: eine Transaktion, eine Abfolge von mehreren Transaktionen, eine
vertragliche Vereinbarung oder sonstiges Instrument auf dessen Grundlage es aus US-steuerlicher
Sicht zu Zins- oder Lizenzzahlungen kommt, diese auf Ebene des Zahlungsempfangers aber nicht als
solche behandelt werden.

« Hybride Gesellschaft: eine Gesellschaft, die (i) entweder fir US-steuerliche Zwecke als
transparent, flur auslandische Zwecke jedoch als intransparent behandelt wird oder aber (ii) fur
auslandische Zwecke als transparent jedoch flr US-steuerliche Zwecke als intransparent behandelt
wird.

« Subpart F Regelungen gehen vor, keine grandfathering Bestimmungen

« Ermachtigung zum Erlass von Richtlinien zur Klarstellung und Regelung von Details durch die
Verwaltung

« Check-the-box Regelungen bleiben unangetastet

« Erfasst werden lediglich Strukturen, die direkt zu einer Verminderung der US-steuerlichen
Bemessungsgrundlage fihren

« Foreign-to-foreign payments? Nein, lediglich hybride Dividenden werden als subpart F erfasst

2018 Deloitte 18



Anti-Hybrid Regelung
Verhaltnis zur ATAD2-Richtlinie

Beispiel zu D/NI Szenario

> EU-ATAD2:

> Art. 9(2)a: Primary response: Abzug beim Zahlenden zu verweigern (hier:
nicht anwendbar, da Zahlender nicht EU-ansassig)

> Art. 9(2)b: Secondary response: Wenn der Abzug beim Zahlenden nicht
verweigert wird, ist die Zahlung zu versteuern (bei EU TopCo)

> Neue US-Anti-Hybrid Rules:

> Hybride Gesellschaft: US-LLC aus US-Sicht opaque, aus Sicht der EU-TopCo
dagegen transparent

> Daher Betriebsausgabenabzug zu verweigern (entspricht Art. 9(2)a der EU-
ATAD?2)

> Folge: Abzug in USA (bei US LLC) zu verweigern, keine Anwendung von Art. 9(2)b
der EU-ATADZ2 (nationale Umsetzungsgesetzgebung zu beachten!)

Beispiel zu D/D Szenario
EU

TopCo > EU-ATAD2:

> Art. 9(1)a: Primary response: Abzug beim Investor zu verweigern (hier: EU
TopCo)
> Art. 9(1)b: Secondary response: Wenn der Abzug beim Investor nicht
verweigert wird, ist der Abzug beim Zahlenden zu verweigern
> Neue US-Anti-Hybrid Rules:

» Hybride Gesellschaft: US-LLC aus US-Sicht opaque, aus Sicht der EU-TopCo
dagegen transparent

> Daher Betriebsausgabenabzug zu verweigern, sofern doppelter Abzug méglich
ist (entspricht Art. 9(1)b der EU-ATAD?2)

Cd
> Folge: Abzug in EU (bei EU TopCo) zu verweigern, (vermutlich) keine Anwendung

Zins
Darlehen * _ /!
| —
der US Anti-Hybrid Rules
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BEAT - Base Erosion and Anti-Abuse Tax

Grundlagen
« US-Umsatz > 500m USD (im Durchschnitt der Umsatz 10.000 10.000
letzten drei Jahre), und
« Base erosion percentage > 3% (2% fiir Banken) -COGS 8.000 7.000

-BEPs 1.000 2.000

(1) Berechnung des Modified Taxable Income (MTI)

= Normales zu versteuerndes Einkommen (1) MTI 2.000 3.000
+ BEPs (Base Erosion Payments)

(2) 10% MTI 200 300
(2) Multiplikation des MTI mit einem Prozentsatz =
- 5% in 2018 (6% fiir Banken) (3) Regulare Steuer 210 210
* 10% in 2019-2025 (11% fir Banken)

(2)-(3) = BEMTA - 90

. 12,5% ab 2026 (13,5% fiir Banken)

(3) Vergleich dieser GroBe mit der normalen Base Erosion Payments = Zahlungen an auslandische

Steu_erschuld (regular_' tax liability) abzaglich nahestehende Personen (25%-Grenze) fir immaterielle
bestimmter Tax Credits Leistungen im weiteren Sinne (z.B. Dienstleistungen,

Die Differenz ist die Mindeststeuer Lizenzen, Zinsen, Abschreibungen auf erworbene

(Base Erosion Minimum Tax Amount, BEMTA) Wirtschaftsgliter), ohne cost-of-goods-sold und bestimmte

.at-cost"-Services. Bei Nutzung von Verlustvortragen
ebenfalls anteilige Beriicksichtigung.
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BEAT - Base Erosion and Anti-Abuse Tax
Wirkungsweise - nichtabzugsfahige Betriebsausgaben

- Die BEAT wirkt wie eine 10%-ige Sondersteuer auf Umsatz 10.000 10.000
Base Erosion Payments. - FALSCH
-COGS 7.000  7.000
Wirkung: nichtabzugsfihige Betriebsausgaben -BEPs 2.000 3.000
Im Anwendungsbereich der BEAT wirkt diese Steuer = Einkommen 1.000 0
faktisch wie ein Betriebsausgabenabzugsverbot auf
zusatzliche Base Erosion Payments (BEPs).
(1) MTI 3.000 3.000
Dies wird an nebenstehendem Beispiel deutlich:
* Ausgangspunkt ist Fall 2 der vorigen Folie: (2) 10% MTI 300 300
BEAT flhrt zu einer Mehrsteuer von 90.
+ Erho6hen sich in diesem Fall die Base Erosion (3) Regulare Steuer 210 0
Payments um 1.000, reduziert sich das regulare
Einkommen auf Null, das MTI (und 10% des MTI) (2)_(3) = BEMTA 90 300
bleibt gleich.
« Damit erhoht sich die BEMTA um 210 auf 300, also 3
um 21% der BEPs. Die gesamte US-Steuerlast ist BEAT GreanelaStung 210
unverandert. (Beachte Steuer beim BEPs-Glaubiger.) T 300 300

« Eine Grenzbelastung von 10% entsteht, wenn
(i) ein USD COGS zu BEPs wird, oder wenn
(ii) im Anwendungsbereich der BEAT ein USD mehr
Umsatz bei unveranderten Kosten erzielt wird.
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BEAT — Base Erosion and Anti-Abuse Tax
Wirkungsweise - Erhebliche Auswirkung auf die ETR moglich

» Die BEAT steigt von 5% in 2018 auf 10% in
2019 und auf 12,5% in 2026 - FALSCH

Entscheidend: Verhaltnis BEPs zum

reguldren zu versteuernden Einkommen

Die BEAT greift ein, sobald das Verhaltnis von
Base Erosion Payments (BEPs) zum reguldren
zu versteuernden Einkommen einen
bestimmten Wert Ubersteigt.

Dieser Wert steigt 2018/2019 und dann
erneut 2025 /2026 extrem an (vgl. Ubersicht
unten).

Die Folgen fir den effektiven Steuersatz zeigt
das nebenstehende Beispiel (Grafik n. Folie).

2018 2019-2025 | 2026 ff.

16_32 11_11 8,5
5 7 10 12,5

Verhaltnis BEPs zu regularem Einkommen ab
dem die BEAT greift.

= 0,68

2018 Deloitte

Umsatz
-COGS
-BEPs

= Einkommen

MTI

5%/10%/12,5% MTI
Regulare Steuer
BEMTA

ETR

10.000

6.000
3.000
1.000

4.000
200
210

21%

10.000
6.000
3.000
1.000

4.000
400
210
190

40%

10.000
6.000
3.000
1.000

4.000
500
210
290

50%
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BEAT — Base Erosion and Anti-Abuse Tax
Wirkungsweise - Erhebliche Auswirkung auf die ETR moglich

Missverstandnis Steuersatz

» Die BEAT steigt von 5% in 2018 auf 10% in
2019 und auf 12,5% in 2026

Entscheidend: Verhaltnis BEPs zum

reguldren zu versteuernden Einkommen

Die BEAT greift ein, sobald das Verhaltnis von
Base Erosion Payments (BEPs) zum reguldren
zu versteuernden Einkommen einen
bestimmten Wert Ubersteigt.

Dieser Wert steigt 2018/2019 und dann
erneut 2025 /2026 extrem an. Ohne
Anpassung der Leistungsbeziehungen droht
eine Verdoppelung der ETR von 2018 auf
20109.

i 2018 [2019 [2026
i Umsatz 10.000 10.000 10.000 |
I -cocs 6.000  6.000 &oooi
| -BEPs 3.000 3.000 3.000 !
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Besteuerung von Uberrenditen - FDII und GILTI
Global intangible low-taxed income (GILTI)

zweck Bekampfung vermeintlicher Missbrauchsstrukturen und Transfer von IP aus den USA heraus
bzw. Aufbau von IP auBerhalb der USA insbesondere in Niedrigsteuerléndern (,off-shoring")

« Sofortversteuerung von auslandischem Einkommen, das eine Routinerendite Uibersteigt
« Als Routinerendite gelten 10% der materiellen Vermdgensgegenstande einer Gesellschaft
(sog. ,QBAI"), nicht umfasst werden Vorratsvermégen und Forderungen

Inhalt

I « Erweiterung der Hinzurechnungsvorschriften/CFC Vorschriften (neue Kategorie)

2018 Deloitte
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Besteuerung von Uberrenditen - FDII und GILTI

GILTI Beispiel

Bemessungsgrundlage fir
Routinerendite

Einkommen der ausl. Gesellschaft
Betriebsausgaben
Auslandische Steuern (5%)

Zugrundezulegendes Einkommen

Routinerendite

“Gross-up” fir auslandische Steuern
Summe

50% Steuerbefreiung
Steuerpflichtiger Betrag

US-Steuern 21%

Anrechenbare auslandische Steuern
80%

US-Steuerlast

ETR Global
2018 Deloitte

,Qualified Business
Asset Investments"

~Net CFC Tested
Income"

GILTI

Auslandische Gesellschaft hat
$500 materielle
Wirtschaftsglter und keine
weiteren assets

Auslandische Gesellschaft hat
keine materiellen
Wirtschaftsglter und $500
an immateriellen assets

500

100
75
1,25
23,75

50

5%

100
75
1,25
23,75

1,25
25
12,5
12,5
2,625

1,625

11,5%
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Besteuerung von Uberrenditen - FDII und GILTI
Foreign-derived intangible income (FDII)

Zweck @
Inhalt 9
Steuersatz 0

Bemessungs
grundlage

Zusatzliche
Anmerkungen

« Anreiz zur Verlagerung von immateriellen Wirtschaftsgltern in die USA, Forderung von F&E
in den USA und Stdarkung des Exports von Wirtschaftsgiltern (,on-shoring™)

- Praferenzregime flr Einklinfte aus auslandischen Quellen, die liber eine Routinerendite
hinausgehen (FDII) (gilt nicht fir Einzelunternehmen, S-Corps, RICs und REITS).
« Sonderabzug von 37,5% (ab 2026: 21,875%) des Einkommens

- Praferenzregime resultiert in effektivem US-Steuersatz von 13,125% [21% x (1-37,5%)]
bzw. ab 2016 von 16,406% [21% x (1-21,875%)] fiur FDII

= modifiziertes Einkommen der betreffenden US-Gesellschaft (nicht erfasst wird (i) Subpart F
Einkommen, (ii) GILTI Einkommen, (iii) bestimmtes Finanzeinkommen, (iv) auslandisches
steuerfreies Dividendeneinkommen, (v) Einkommen aus Ol- und Gasférderaktivitdten und
(vi) Einkommen einer auslandischen Betriebsstatte)

./. fiktive 10%-igen Routinerendite basierend auf den materiellen Wirtschaftsglitern der
US-Gesellschaft (sog."Qualified Business Asset Investment")

Das so ermittelte Einkommen, das auf immaterielle Wirtschaftsgtiter entféllt, ist dann auf in-
bzw. auslandische Aktivitaten der US Gesellschaft aufzuteilen. Als Aktivitaten mit
Auslandsbezug gelten (i) der Verkauf, die Vermietung oder Lizensierung von Wirtschaftsglitern
an auslandische Empfanger oder (ii) Dienstleistungen, die an auslandische Empfanger erbracht
werden (Sonderregelungen bei Transaktionen mit verbundenen Unternehmen).

» Erhdhte compliance Anforderungen fiir US-Unternehmen

« Zusatzliche Komplikationen kénnen sich daraus ergeben, dass einzelne Wirtschaftsguter der
Gesellschaft flr verschiedene Einkunftsarten genutzt werden

+ Unsicherheit Gber Anderungen des Priferenzregimes in der Zukunft

« Exit-tax Konsequenzen bei Verlagerung/Transfer von IP aus auslandischen Gesellschaften in
die USA (beachte v.a. ATAD Regelung zur Einflihrung von exit tax regimes in der EU)

2018 Deloitte
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Besteuerung von Uberrenditen - FDII und GILTI

FDII Beispiele

[Beispiel 1 J

100 auslandische

Lizenzeinnahmen
2 |

1P

Modifiziertes Einkommen
Abziglich 10% Rendite auf QBAI
Zugrundezulegendes Einkommen
Davon auslandisches Einkommen
FDII

37,5% Befreiung
Steuerpflichtiges Einkommen USA
US Besteuerung mit 21%

Effective Tax Rate

2018 Deloitte

21% Steuersatz,
auBer IP keine
assets

(kein ,,QBATI")

100
100
100%
100
37.5
62,5
13,125
13,125%

[Beispiel 2 }

100 auslandische

Lizenzeinnahmen
|

1P

100 US
Lizenzeinnahmen

Modifiziertes Einkommen
Abziiglich 10% Rendite auf QBAI
Zugrundezulegendes Einkommen
Davon auslandisches Einkommen
FDII

37,5% Befreiung
Steuerpflichtiges Einkommen USA
US Besteuerung mit 21%
Effective Tax Rate

21% Steuersatz,
Produktionsvermdgen
(,QBAI") von 200

200
20
180
50%
90
33,75
166,25
34,91
17,455%
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Besteuerung von Uberrenditen — FDII und GILTI
Zusammenspiel von GILTI und FDII

FDII GILTI

“Carrot” Halter! “Stick”
von IP in
13,125% . 10,5%

In den USA gehaltene
IP, soweit diese im
Ausland genutzt wird

Im Ausland gehaltene
IP unabhangig davon,
wo die IP genutzt wird

Kein Praferenzregime fur in den USA gehaltene IP, die in den USA selbst genutzt wird! Kann es
daher sinnvoll sein, unter bestimmten Umstanden weiterhin IP aus den USA heraus in
Niedrigsteuerlander zu verlagern?

2018 Deloitte
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Besteuerung von Uberrenditen - FDII und GILTI

Vereinbarkeit von BEAT sowie GILTI/FDII mit WTO bzw. DBA
Regelungen

GATT (,,General Agreement on Tariffs and Trade")

ASCM (,Agreement on Subsidies and Countervailing Measures")

« Das Ubereinkommen (iber Subventionen und AusgleichsmaBnahmen regelt die
Zulassigkeit von bestimmten Subventionstypen und ermachtigt die Mitglieder der WTO
dazu, unter den im Ubereinkommen festgelegten Umstdnden MaBnahmen gegen
subventionierte Einfuhren zu ergreifen.

« Definition der Subvention in Art. 1.1 ASCM: ,,government revenue that is otherwise due is
foregone or not collected (e.g. fiscal incentives such as tax credits)"

BRI o nsursimig s isaden

« BEAT als “Strafsteuer” flir Importe?
« FDII als Subvention fir Exporte?

5 SR AT R

o MR VR 2. T T S

« Folge eines VerstoBes gegen ASCM: spezielles Verfahren zur Streitschlichtung sowie
AusgleichsmaBnahmen
« Parallele zu FSC Verfahren EU <= USA (1971 bis 2006)

» Brief der G-5 Finanzminister vom 11. Dezember und der EU-Kommission vom 12. Dezember 2017
» Expliziter Hinweis auf WTO Regelwerk und Problematik fuer Bankensektor

» Aktuelle Prifung

» Gleichbehandlungsgrundsatz Artikel 23 (4) bzw. 24 (4) DBA USA-D/A/CH verletzt?

2018 Deloitte 29



Auswirkungen fur
internationale Unternehmen




Auswirkungen der US Steuerreform (1/2)
Allgemeine Zielsetzungen der Reform

Deutliche Senkung des
Koérperschaftsteuersatzes soll
zu einer Wertschépfungs-
verlagerung in die USA
fihren.

Sofortiger Abzug von
Investitionen soll zu einem

fihren.

US Steuerreform

fahrt zu einer
BEAT, GILTI und \ Llerritorialprinzip®™ soll zu

FDII sollen dazu RN deutlichen _ _
fihren, dass F+E- % Verschirfung des einem Anstieg der sog.

Tatigkeiten in internationalen

B

den US_I_-\ Steuerwett- fiihren.
ausgefiihrt bewerbs
werden und IP in et

- PR e
-
-
-
-

den USA gehalten QNS
wird. = A

-
.-
-

-

-
-
-
P
-

o
~ -
~—~—_ e

~
~ -
~eo -
<~ -
S -

Begrenzter Abzug von Zinsaufwendungen
soll zu einer Verlagerung von

Fremdkapital ins Ausland fiihren.
2018 Deloitte




Auswirkungen der US Steuerreform (2/2)
Besondere Folgen der Steuersatzsenkung

Deutliche Steuersatzsenkung zwingt zu einer Abwertung der

aktiven Steuerlatenzen (,,DTA™) auf Verlustvortriage. US Steuerreform
- z.T. stellen bei Banken die aktiven Steuerlatenzen 10% der fuggh;fcﬁg;er
nach Basel II erforderlichen Eigenkapitalriicklagen dar. Verschirfung
des

internationalen
Steuerwett-
bewerbs

Massive Steuersatzsenkung kann eine Priifung der deutschen
Hinzurechnungsbesteuerungsregelungen erforderlich machen.

\ 1. Beherrschung einer

auslandischen ...die niedrig (<25%) besteuert sind ...und nicht aus einer aktiven Tatigkeit
Gesellschaft (8 8 Abs. 1-3 AStG)... nach § 8 Abs. 1 Nr. 1-10 AStG stammen.

Der Hinzurechnungsbesteuerung

g RN K B e e bislang: zukiinftig:

: | unbeschn keine Niedrigbesteuerung, keine ‘Pr[)fung erforderlich, ob bei jeder’ US
steu?rpfllchtlg beherrschten weitere Priifung erforderlich Tochtergesellschaft eine aktive Tatigkeit
auslandischen Gesellschaft (§ 7 vorliegt

Abs. 1-5 AStG)...

1) Bei state tax lUber 4%
ggf. entbehrlich.
Bei Inanspruchnahme
von FDII allerdings
Niedrigbesteuerung
sehr wahrscheinlich.

2018 Deloitte 32



Schlussfolgerungen fur Unternehmen

langfristig

+ Analyse der Auswirkungen der + Umsetzung der neuen + Beurteilung der Standortwahl
US Steuerreform, u.a. Finanzierungs- und (u.a. steuerliche Konsequenzen
» Tax Accounting und Reporting: Kapitalstrukturen sowie IP- mdglicher Konzern-
v.a. Auswirkungen auf Strukturen sowie der restrukturierungen prifen)
aktive/passive Steuerlatenzen Investitionsplanung
> Auswirkungen der BEAT « Vorbereitung auf neue Tax
modellieren Compliance-Anforderungen
» Prifung, ob Einklinfte einer US - Beurteilung geinderter

Tochtergesellschaft der
deutschen Hinzurechnungs-
besteuerung unterliegen * Analyse der
Wertschépfungskette und der
Auswirkungen der BEAT

Datenanforderungen

* Planungen bzgl. der

permanenten

Steuersatzsenkung: . Anpassung von

Vorziehen von Betriebsausgaben/ Verrechnungspreis-Systemen
Hinausschieben von Ertragen (z.B. .. .

durch Wahlmaoglichkeiten in der * Uberpriifung und ggf.
2017-Steuererklarung), Foreign Anpassung von

Tax Credit Planungen Konzernstrukturen

- Identifikation notwendiger
Anpassungen der
Finanzierungs-, Kapital- und IP-
Strukturen sowie der
Investitionsplanung
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Zusammenfassung
Individuelle Analyse der Auswirkungen der US-Steuerreform

\ 1. Analyse der eigenen

Unternehmensmerkmale

Abhdngig von den Merkmalen Die Folgen der anwendbaren Es bestehen erhebliche Abhdangigkeiten
des jeweiligen Unternehmens Regelungen sind wiederum abhangig zwischen den einzelnen Regelungen, die
sind nicht alle dargestellten von der konkreten Situation ganzheitliche Analyse erforderlich machen
Regelungen anwendbar bevor MaBnahmen ergriffen werden.
Beispiel: Beispiel: Beispiel:

-Die BEAT betrifft nur relativ groBe -Von FDII profitieren Unternehmen ‘ Das Wahlrecht zur Sofortabschreibung
Unternehmen mit erheblicher US- mit hoher US-Profitabilitat und verédndert das Einkommen, was Grundlage
Présenz. geringer asset-Basis in den USA. der FDII-Berechnung ist.

Alle + Senkung des Steuersatzes * Auswirkungen bereits in Abschliissen per
« Abschaffung der AMT 31.12.2017
Alle auslidndischen Unternehmen « Senkung des Steuersatzes » Belastungsanalyse (State and local taxes)
« Ggf. AStG-Prifung auf passive Ertrage
US-Umsatz >$25m » Zinsabzugsbeschrankung * Anpassung der Finanzierungsstrukturen
(30% ATI) prifen (ggf. iVm Anti-Hybrid Regelungen)
US-Umsatz >$500m und BEPs >3%  BEAT » Auswirkungen analysieren und modellieren
»  Wertschopfungskette anpassen
Tochtergesellschaften unter US-Co « Ubergang zur “Territorialitat” » Optimierung von Foreign Tax Credits
* GILTI » Erheblicher Compliance Aufwand, ggf. Out-
from-under Planungen
US-Gesellschaft mit auslédndischen « FDII » Maoglichkeit der Inanspruchnahme des FDII
Einkiinften prifen (DE: beachte AStG-Folgen, potenzielle

Abzugsbeschrankungen prufen)

2018 Deloitte 34



Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

Bei weiteren Fragen wenden Sie sich gerne an einen der Referenten oder an
Ihren Ublichen Deloitte-Ansprechpartner.

Managing Partner, Partner, Business Tax Client Service Executive,
Tax & Legal Deutschland New York

T: +49 211 8772 2049 T: +49 89 29036 8558 T: +1 212 436 7487

E: croeper@deloitte.de E: allinn@deloitte.de E: anmaywald@deloitte.com
Partner, Business Tax Partner, Transfer Pricing Partner, Transfer Pricing
T: +49 89 29036 8033 T: +49 69 75695 7272 T: +49 69 75695 6051

E: cjochimsen@deloitte.de E: cschoppe@deloitte.de E: martschmitt@deloitte.de

Nachster Webcast am 26.01., 14:00h CET
~US Steuerreform und Verrechnungspreise™
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